Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt a&ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grund-
laget mv. tages i anvendelse. I medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksom-
hed. I denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaerga-
ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsik-
ringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

18. december 2020

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpaeedagoger og Kontorpersonale

Overskrift
Livsforsikringsselskabet angiver en praecis og sigende titel p& anmeldelsen.

Markedsvaerdiparametre til opggrelse af livsforsikringshensaettelser

Resume
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Med virkning fra og med 31. december 2020 anmeldes de markedsvaerdiparametre, der indgar i
opggrelsen af livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi, jf. § 66 i bekendtggrelse nr. 937 af 27.
juli 2015 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser (Regn-
skabsbekendtggrelsen).

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser savel for den enkelte forsikringsaftale
som for selskabet som helhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive dato for anmeldelsens ikrafttreedelse.

31. december 2020

FEndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne anmeldelse ophaever
eller sendrer.

Anmeldelsen endrer anmeldelsen “Markedsveerdiparametre til opggrelse af livsforsikringshenszettel-
ser”, dateret 20. december 2019.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte for-
hold

Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en s klar og praecis form, at de
uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens § 2 stk. 3.

Der henvises til det vedlagte Bilag, hvor sendringerne til de anmeldte forhold er markeret med en
streg i margen.
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Redeggrelse om datagrundlag:
For datagrundlaget vedrgrende satser for dgd henvises til de fremsendte levetidsanalyser.
De anmeldte satser vedrgrende invaliditet er fastsat i forhold til de observerede OE-rater, jf. ne-
denfor. Der er observeret en stigende tendens i antallet af invalideskader, hvorfor markedsveaerdiin-
tensiteten er en smule hgjere end de observerede sandsynligheder.
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De anmeldte satser vedrgrende genkgb og fripolice er fastsat i forhold til de observerede OE-rater,
jf. nedenfor. Ved fastseettelsen af genkgb er der taget hgjde for, at det oftest er medlemmer med
sma depoter, som genkgber. Genkgb indeholder ogsa overfarsler til andre pensionsinstitutter.
Begge satser fastsaettes som unisex.




Pensionskassen for Socialrddgivere, Socialpaedagoger og Kontorpersonale
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Administrationssatserne er fastsat ud fra pensionskassens forventede omkostninger.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Ingen bemaerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre
herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen bemaerkninger.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk.
7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse
i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Ingen bemaerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringssel-
skabet
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Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Nedenfor er vist konsekvenserne for livsforsikringshensaettelsen til markedsvaerdi, regnet pa med-
lemsbestanden pr. 01.11.2020 og EIOPAS volatilitetsjusterede diskonteringsrentekurve pr.
30.09.2020.

Mio. kr. Saldo FGB Saldo IB Ialt
Udgangspunkt 37.168 23.993 61.161
Efter @endring af dodelighed 37.551 23.783 61.334
Efter 2ndring af invaliditet 38.048 23.353 61.401
Efter 2endring af omkostninger 38.127 23.280 61.407
Efter @&ndring af fripolice 38.409 22.998 61.407
Efter endring af genkgb 41.971 19.325 61.296
Mio.kr. AEndring FGB | Andring IB Ialt
Ved aendring af dgdelighed 383 -209 173
Ved @endring af invaliditet 497 -431 67
Ved sendring af omkostninger 78 -73 6
Ved andring af fripolice 282 -282 0
Ved zendring af genkgb 3.562 -3.673 -110
Ialt 4.803 -4.667 136

I beregningerne er det valgt at endre pd parametrene i falgende raekkefglge:

dgdelighed

invaliditet
omkostninger
fripolicesandsynlighed
genkgbssandsynlighed

nmAwNE

Det fremgar af oversigten, at livsforsikringshensaettelsen samlet set stiger med 136 mio. kr. sva-
rende til en sendring pa 0,22 %. Den stgrste stigning skyldes aendrede dgdelighedsforudsaetninger,
sekundeert andrede invalideforudsaetninger. Andringen vedrgrende genkgb skyldes primaert, at
overfgrsler til andre pensionsinstitutter medtages.

Det er pensionskassens vurdering, at det anmeldte regelsat for opggrelse af livsforsikringshensaet-
telsen til markedsveerdi er rimeligt og betryggende.

Navn
Angivelse af navn

Jon Johnsen
Administrerende direktgr

Dato og underskrift

) 18. december 2020

Navn
| A givelse af navn

N colai Jonas Maltesen
A arshavende aktuar

Dato og underskrift

17.12.2020 W/M
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2.1.6 Grundlagselementer i markedsveerdigrundlaget

2.1.6.1 Dgadsintensitet

Dgdeligheden for aktive og for invalide med ken k i hele aldre x modelleres ved Finanstilsynets
dgdelighedsmodel som:

ﬂ§,2021 = #§,2019 *(1— R§)3/2
hvor

15 2019 = 0,5 * exp (,8{{7”1 (x = 1) + B5r(x — 1) + Birs(x — 1)) 51,2019
+0,5* exp (ﬁf’ﬁ (x) + BEry(x) + Bry (x)) ﬂ’;,zow
hvor R¥ betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, % ,,,o betegner Finanstilsynets

centrale benchmarkdgdelighed og basisfunktionerne [; (X) er givet som

1 X S xl'_l
ri(x) = (xl' - X)/ZO Xio1 <x <X
0 X = X

fori=1,2,3 0g X;=20*(2+i)
Herer 3., 5, 09 ﬁg parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel, jf.
Regnskabsbekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.
For t>2021 er dadeligheden givet ved
Halg,t = #’;,2021 * (1 — Rf)—2021

Parametrene til brug for opggrelsen af markedsveerdihenseettelsen ses nedenfor, afrundet til 4
decimaler:

Dgdsintensitet

31.12.2020
Meend Kvinder
R1 32 33 k1 32 33
-0,3664  0,1903 0,0000 -0,2056 0,1652 -0,1736

Dadsintensitet for medlemmernes samlevere og aegtefeeller:
Dadelighed for medlemmernes samlevere og aegtefeeller, i de tilfaelde hvor der er aegtefeelle/samlever-
deekning pa ordningen, antages at fglge Finanstilsynets benchmark inkl. levetidsforbedringer.

2.1.6.2 Invalideintensitet

Invalideintensiteten vurderes pa baggrund af 5-arige OE-rater og er opdelt i knaek og ken. Frem til og
med alder 37 er intensiteten konstant lig 0,00035 for kvinder og 0,00055 for meend. Fra og med alder
38 til og med alder 59 er intensiteten pd Gompertz-Makeham form med parametrene angivet i tabellen
nedenfor. For aldre over 59 er intensiteten konstant og lig Gompertz-Makeham veerdien i alder 59.

31.12.2020
Meend alder [38;59] Kvinder alder [38;59]
A B C A B C
0,0006 5,35 0,041 | 0,0003 6,25 0,027
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2.1.6.3 Administrationsomkostninger
Parametrene til opgarelse af markedsveerdihenseaettelserne ses nedenfor:

Omkostninger

31.12.2020
Gebyrm 3m ym

63 1,32% 0,002%

2.1.6.6 Adfeerdsvariable

Fripolice- og genkgbsintensiteterne fremgar af tabellen nedenfor for aldre 20-65, afrundet til 6
decimaler. For aldre<20 saettes intensiteterne lig veerdien i alder 20. For aldre>65 seettes intensiteterne
lig veerdien i alder 65.

Alder Fripolice| Genkgb
20| 0,077964|0,012227
21| 0,097079|0,015570
22| 0,106785|0,016371
23| 0,100975|0,015614
24| 0,092635|0,013479
25| 0,085535|0,011546
26| 0,084653|0,011040
27| 0,083300|0,011733
28| 0,079369|0,013191
29| 0,075043|0,013933
30| 0,071487|0,014777
31| 0,068294|0,015346
32| 0,066721|0,015373
33| 0,062961|0,015419
34| 0,060272|0,015357
35| 0,056717|0,015644
36| 0,055934|0,015194
37| 0,052350|0,014555
38| 0,051567|0,014438
39| 0,050223|0,014367
40| 0,048262|0,015436
41| 0,046534|0,015277
42| 0,045490|0,015235
43| 0,045014|0,014312
44| 0,045151|0,013583
45| 0,044965|0,013197
46| 0,044280|0,012838
47| 0,041887(0,012782
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48| 0,039897|0,012335

49| 0,038503|0,012259

50| 0,037643|0,011729

51| 0,037706|0,011188

52| 0,037277|0,010591

53| 0,036048|0,009577

54| 0,034017|0,008532

55| 0,033111|0,007591

56| 0,032635|0,007018

57| 0,032966 |0,006237

58| 0,032772|0,005653

59| 0,032432|0,004629

60| 0,032464 |0,003999

61| 0,036194|0,003176

62| 0,044708|0,002602

63| 0,060714|0,002001

64| 0,073906|0,001825

65| 0,086861|0,001673
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